VENEMAA SISEPOLIITIKA JA MAJANDUS

VENEMAA SOJAMAJANDUS

ON SAAVUTANUD OMA LAE

Majanduse senine hoog on raugemas, sest 2025. aastal Venemaa
»S0jamajanduse buum® téenaoliselt I6peb ja halbade Ullatuste
oht — naiteks eelarvetulude lackumise osas — kasvab oluliselt.

Luhikeses perspektiivis on reziimi plsimajaamist ohustav
majanduskriis ilma valiste Sokkideta siiski vahetéenaoline,
kuna autoritaarne reziim suudab repressioonide abil
rahastada séjamasinat muude elualade arvelt.

2022. aasta lopus sdjarddbastele suunatud Venemaa majandus jatkab neid mooda sihi-
kindlat liikumist endiselt teadmata 16ppjaama suunas. Sdjaliste kulude maht riigieel-
arves l00b aasta-aastalt rekordeid. 2025. aastaks on koos siseturvalisuse kuludega ette
ndhtud juba ligi 18 triljonit rubla ehk 40% foderaaleelarve kogumahust.

Enne s6da seisnud Samal ajal on selgeid mérke, et riigieelarvest pirit rahavoogude toel
tootmisvoéimsused on hiippeliselt kasvanud sdjatédstuse toodangu maht on saavutanud oma
eelarveraha toel t6ole lae. Isegi ametlik statistika mddnab, et todtleva todstuse toodangu
pandud, kuid sellega mabht rahalises arvestuses on juba alates 2023. aasta septembrist piisi-
on madalal rippunud nud samal tasemel, kdikudes kuust kuusse mdne protsendi vdrra
viljad ka nopitud. mdlemas suunas. Arvestades ka 10% suurusjirgus inflatsiooni, on
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toodangu kogus sel perioodil olnud sama voi isegi pisut vihenenud.
Toendoliselt tihendab see, et enne sdda alakoormatuna toiminud voi
seisnud tootmisvdimsused on eelarveraha toel suudetud tddle panna,
aga sellega on madalal rippunud viljad ka nopitud. Edasiseks toot-
mismahu kasvuks on vaja uusi tootmisvoimsusi, aga nende loomine
makromajandust mdjutavas mastaabis on mitu suurusjirku keeruli-
sem ning aegandudvam iilesanne. Mérkimisvéarselt on suudetud uusi
tootmisvdimsusi luua ainult tiksikutes eriti prioriteetsetes kitsastes
valdkondades, nagu droonitootmine.

Riigieelarve tulude lackumine on olnud 2024. aastal viga hea. Kui sisemaiste maksude
lackumise kdrge tase oli riigieelarvest périt sojatellimuse rahamassi tarbimisse poori-
tamise taustal prognoositav, siis nafta-gaasitulude lackumise rohkem kui 1,5-kordne
kasv vorreldes aasta varasemaga oli teataval mééral iillatuseks ka Venemaa valitsusele
endale, radkimata vélistest arvajatest. Nafta maailmaturuhind piisis OPEC+-i kokku-
lepete taustal iisna kdrge ning Venemaa suutis varilaevastiku ja ostjate-vahendajate
kaasabil eirata Ladne kehtestatud hinnalage. URALS nafta hind kiitindis kohati 80
dollarini barreli eest, ehk kolmandiku vorra iile hinnalae ja iile ka Vene valitsuse enda
ootuse.
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VENEMAA SISEPOLIITIKA JA MAJANDUS
KESKPANGA VOIMATU ULESANNE

Venemaa keskpank on leidnud ennast kadestamist mittevéarivas olukorras. Inflatsiooni
madr iiletab keskpanga sihtvédartust rohkem kui kaks korda, ajuti ka kuni kolm korda.
Sellega voitlemiseks on keskpank jatkanud kiiret baasintressi tdstmist, mis on joudnud
juba 21% tasemele ning 1dppu pole tdusutsiiklil veel ndha. Baasintressi tdus on mérki-
misvadrselt halvendanud viljavaateid sojalise tellimusega mitteseotud majandusharu-
des, kuid ei ole praktiliselt mdjutanud sdjatdostust, mis saab laenata soodustingimustel.
Seega on keskpank pandud vdimatu iilesande ette: hoida inflatsiooni kontrolli all, kuid
sealjuures ilma vdimalusteta mojutada selle peamist allikat.

Novembris 2024 puistitas rubla
kukkumine uue rekordi

Allikas: Maxim Shipenkov/EPA

Vene tarbijate optimism jatkas — sdda téielikult ignoreerides — aasta alguses kasvu ning
saavutas maksimumi kevadel, hiljem algas meeleolus kerge jahtumine. Kulutuste tase
pusib endiselt korgel, samuti on Vene tarbijad kogunud endale markimisvéérsed hoiu-
sed, mis voimaldavad kulutamist monda aega jitkata ka halvemate acgade saabudes.

Mitu aastat kestnud Huvitavad arengud toimuvad kinnisvarasektoris. 2024. aasta juulist
kinnisvaraarenduse 15petas Venemaa valitsus enamiku programmidest, mis vdimaldasid
buum Vene suurlinnades  soodusintressiga kodulaenu uute elamispindade ostuks, mis tihendab,
saab tdéenaoliselt I6pu. et valdavalt tuleb koduostjal niitid arvestada hiipoteeklaenu intressiga,

mis ulatub {ile 20 protsendi aastas. Eluasemeturg reageeris sellele

tehingute arvu jarsu vihenemisega, kuid kuna teatud aja jooksul

vormistatakse veel vanadel tingimustel kokkulepitud tehinguid, votab

muudatuse 16pliku mdju avaldumine aega. Toendoliselt on mitu aastat

kestnud kinnisvaraarenduse buumil Vene suurlinnades sellega 1opp
ning iihele viimaste aastate majanduskasvu ja tarbijakindluse olulisele tugisambale
vOib kriipsu peale tdmmata. Samas vabaneb sellega ehitussektorist hulk t66joudu,
keda voib piltlikult védljendudes saata segumasina juurest ,,hakklihamasinasse® ehk
Ukraina rindele.
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VENEMAA SISEPOLIITIKA JA MAJANDUS
SANKTSIOONID ON MOJUNUD

Kuigi nafta hinnalae mdju suutis Venemaa vihendada, oli teiste sanktsioonide mdju
Vene majandusele siiski méarkimisvéirne. Kolmandad riigid (sh Hiina) hakkasid teiseste
USA sanktsioonide hirmus oluliselt piirama Venemaaga seotud makseid, mis raskendas
jarsult Venemaa véliskaubandust ning t3stis sellega seotud tehingukulusid.

Moskva borsi sanktsioneerimise tottu ei saa seal enam Lidne vddringutega kaubelda
ja nende tegelikku turuvéirtust vilja selgitada, mis vdimaldab Venemaa pankadel
klientide arvelt valuutakurssidega manipuleerida. See muudab nii ekspordi- kui impor-
ditehingud Ladne valuutas Vene ettevotete jaoks oluliselt kallimaks.

Venemaa ,,s0jamajanduse buum* tdenéoliselt 1dpeb 2025. aastal ning negatiivsete
iillatuste oht, niiteks eelarvetulude lackumise osas, kasvab oluliselt. Teisest kiiljest on
Venemaa majanduses siiski médrkimisvéirne inerts ning ilma véliste Sokkideta on olu-
korra jarsku halvenemist raske prognoosida, kuigi trend on selgelt allapoole p66rdunud.
Olukorda muutev negatiivne Sokk vdib eeskétt tulla Hiina majanduse oodatust (veel)
kehvemast kéekaigust ning OPEC+-i seniste nafta tootmispiirangute kadumisest, mis
vihendaks jérsult nafta hinda ja sellega ka nafta-gaasitulusid riigieelarves.

Operatsioonide asemel erioperatsioon

Kui enne tdiemahulise sdja algust Ukrainas kulutas Venemaa riigikaitsele 2,4 korda rohkem
kui tervishoiule, siis 2025. aasta eelarves planeeritakse sdjakulutusteks suisa 7,3 korda
rohkem kui tervishoiule.

miljardit rubla
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